Dunya Nukleer Reaktor Yapiminda Rusya Basat!

IAEA, IEA ve World Nuclear Association (WNA) Verilerine Dayali 2025-2026 Analizi
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1. Giris

Rusya'nin devlet niikleer sirketi Rosatom, 2010'lu yillarin ortasindan bu yana diinya niikleer reaktor
digsatiminda agik ara 6ndedir. 2022'de baslayan Rusya-Ukrayna savasi ve buna bagh Bati yaptinnmlan,
Rosatom'un uluslararasi faaliyetlerini 6nemli dlgiide etkilememis; sirket, dissatim s6zlesmelerinin biiyiik
bolimiinii siirdiirmeyi basarmistir. Bu analizimiz, Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi (IAEA), Uluslararasi Eneriji
Ajansi (IEA) ve World Nuclear Association (WNA) ve diger saygin kurumlarin 2025 ve 2026 basinda yayimladig
glincel veriler isiginda Rusya'nin Diinya nikleer reaktér yapimindaki konumunu, yurt igi ve yurt disi kapasitesini,
devam eden projelerini ve karsilastig jeopolitik ve mali kisitlari degerlendirmektedir.
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Analizimiz, dort ana baglikta ilerlemektedir:

(i) Diinya nikleer kapasitesinin genel goriinim,

(i) (ii) Rusya'nin yurt ici nikleer enerji kapasitesi ve genisleme hedefleri,

(iii) (iii) Rosatom'un yUr{ttugu uluslararasi projeler ve digsatim pazarindaki payi, ve
(iv) (iv) yaptirimlarin ve savasin Rusya'nin nikleer dissatim stratejisi Gizerindeki etkileri.

2. Kiiresel Niikleer Kapasitenin Genel Goriiniimii (IAEA Verileri)

IAEA'nIn Gii¢ Reaktori Bilgi Sistemi (PRIS) verilerine gore, 2025 yilinin ortasinda diinya genelinde 31 Ulkede 416
nlkleer reaktor isletimde olup, toplam kurulu net kapasite yaklasik 376-377 GigaWatt-elektrik (GWe)

diizeyindedir. IEA'nin Mart 2026'da giincellenen verilerine gore ise 2025 yili sonunda Diinya niikleer kapasitesi
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(glicti) 420 GWe kadar olup; yilin icinde devreye giren yaklasik 3 GWe'lik yeni reaktor (Cin, Hindistan ve
Rusya'da tamamlanan birer reaktérle), biyik bolimi Belgika'da olmak Uzere kapatilan 3 GWe'lik kapasiteyle
dengelenmistir.

Bes Ulke Dlinya niikleer Giretim kapasitesinin yaklasik tgte ikisinden fazlasini elinde bulundurmaktadir: ABD (en
yuksek kapasite, 94 reaktor ile), Fransa, Cin, Rusya ve Gliney Kore. Asagidaki tabloda bu tlkelerin glincel
kapasite verileri 6zetlenmektedir.

isletimdeki Kurulu Net Yapimi siiren
i¢) (GWe)

ABD 94 ~97 2 (SMR
Fransa 56 ~61 1
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Cin ~58 ~58 28 (~30
Rusya 36 ~27 4 (~4 GWe)
Giney Kore ~26 ~26 birkag Unite

Tablo 1: Onde gelen iilkelerin niikleer reaktér sayisi ve kapasitesi (IAEA PRIS verilerine dayali EIA analizi, 2025 ortasi)

Diinya’da 2025 yili iginde 10 yeni reaktoriin yapimina baslanmistir; bunlarin dokuzu Cin'de, biri ise
Rusya'dadir (toplam 12,2 GWe kapasite). IEA'nin belirttigine gore, son on yilda ingaatina baslanan
reaktorlerin %94'li Cin veya Rusya tasarimi reaktérlerden olugsmaktadir. Bugiin 15 ilkede toplam 78 GWe
kapasiteli reaktor yapilmaktadir; bunun yaklasik yarisi Cin'de bulunmakta olup Cin'in toplam kurulu gliclinlin
(kapasitesinin) 2030 civarinda 100 GWe'ye ulasmasi beklenmektedir (Bu toplam gii¢ 83 adet Akkuyu reaktori

demektir)..
3. IEA'nIn Kiiresel Niikleer Enerji Ongoriileri (2025-2050)

IEA'nin Kasim 2025'te yayimlanan Diinya Enerji Gorinimi (World Energy Outlook 2025) raporuna gore, iki on
yili agkin bir durgunluk déneminin ardindan kiiresel niikleer kapasite 2035 yilina kadar en az licte bir oraninda
artis gostermesi beklenmektedir. Kirktan fazla tlke artik niikleer enerjiyi ulusal enerji stratejisine dahil etmis

durumdadir ve diinya genelinde insa halindeki kapasite 70 GWe'yi asarak son 30 yilin en yiksek diizeylerinden

birine ulagmistir.

Senaryo (IEA, DEO 2025) Diinya Diinya Diinya
sitesi (Glici) sitesi (Glicli) sitesi (Gucti)

Mevcut Politikalar (CPS) 420 GWe ~560 GWe 728 GWe

Beyan Edilen Politikalar 420 GWe en az %33 —

Net Sifir 2050 (NZE) 420 GWe %70'e =

Tablo 2: IEA Diinya Enerji Gériiniimii 2025 senaryolarina gére kiiresel niikleer kapasite projeksiyonlari

IEA'nin Subat 2026'da yayimlanan Electricity 2026 raporuna gore, Diinya niikleer enerji liretimi 2025'te

tarihi bir rekor kirmis olup 2026-2030 doneminde yillik ortalama %2,8 oraninda biiyliimesi beklenmektedir
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— bu oran, 2021-2025 donemindeki %1,3'liik biiyiime hizinin iki katindan fazladir. Bu biylimenin énemli bir
kismi Cin, Hindistan ve Glney Kore'de devreye alinan yeni reaktorlerden, Japonya'daki yeniden
baslatmalardan ve Fransa'daki yliksek tGretimden kaynaklanmaktadir. Rapor, 2030'a kadar Cin'in Diinya
nikleer enerji Uretimdeki payinin %17'den %20'ye ¢ikacagini, buna karsin ABD payinin %29'dan %25'e, AB
payinin ise %23'ten %20'ye gerileyecegini 6ngérmektedir.

4. Rusya'nin Yurt i¢i Niikleer Kapasitesi ve Genisleme Hedefleri

World Nuclear Association'in lilke profiline gore, Rusya hiikiimeti Nisan 2025'te 2050 yilina kadar gecerli olacak
yeni bir Enerji Stratejisi'ni onaylamistir. Bu strateji, 2045 yilina kadar elektrik tGretiminde nikleer enerjinin payini
%25'e ¢ikarmayi hedeflemekte ve yurt icinde 38 yeni niikleer glig initesinin insasini dngérmektedir. Bu hedef,
Eylil 2024'te yayimlanan taslak planda yer alan ve 2042 yilina kadar niikleer payini %23,5'e ¢itkarmayi 6ngéren
34 yeni Uniteden olusan 6nceki hedefin lizerine insa edilmistir.

Subat 2026‘da Rusya yurt iginde alti yeni nlkleer reaktor yapimini siirdiirmektedir; bunlar arasinda Kursk NPP-2
(VVER-TOI tasarimh dért Ginite) ve Leningrad NPP-2'nin yeni liniteleri (VWER-1200) yer almaktadir. Ayrica Rusya,
kutup bélgelerinde yiizer niikleer santral teknolojisinde de 6ncii konumdadir; Akademik Lomonosov yiizer
santralinin iki reaktori Pevek kentinde sebekeye baglanmistir ve niikleer buzkiran filosu genislemeye devam

etmektedir.

Bununla birlikte, Rosatom yetkilileri 2030 yilina kadar yaklasik 10 reakt6riin devre disi kalacagini belirtmis olup,
bu kapasite kaybinin telafisi icin mevcut linitelerde verimlilik artisi (18 aylik yakit donglistine gegis dahil)

hedeflenmektedir.
5. Rosatom'un Uluslararasi Niikleer Digsatimindaki Konumu

Rosatom, kendi agiklamalarina gore kiiresel niikleer teknoloji yatirimlarinin yaklasik %90'ini elinde
bulundurdugunu iddia etmektedir. OSW (Centre for Eastern Studies) analizine gére, 2025 yili sonunda,
Rosatom, yedi llkede 22 reakt6rin yapimi icin s6zlesme imzalamis durumdadir; ancak bagimsiz analizler bu
sayinin gercekte aktif insaat asamasinda olan reaktor sayisinin daha distk olabilecegine (yaklasik 60-70
reaktoriin planlama-sézlesme siirecinin gesitli asamalarinda bulunduguna) isaret etmektedir. CSIS'in Mayis 2026
tarihli degerlendirmesine gore ise, savasin dérdiinci yilinda (Subat 2026), Rusya yurt disinda yedi tlkede en az

20 reaktor Unitesinin aktif yapimini sirdlirmektedir.

Rosatom'un segtigi is modeli genellikle 'insa Et-Sahip Ol-islet' (Build-Own-Operate, BOO) yapisina
dayanmaktadir. Bu modelde santral gerceke Rus miilkiyetinde kalmakta ve Rosatom, elektrik satisindan uzun
vadeli garantili gelir elde etmeyi hedeflemektedir. Bu yapi, yaptiran iilkeler agisindan da finansman yiikiini

hafifletmekle birlikte, uzun vadeli bagimhlik iligkileri de yaratmaktadir.

Proje / Santral Reaktor Giincel Durum (2025-

Turkiye Akkuyu NGS 4 x V\VER- Yapimi siirtiyor; Arahk
yar dolarlik ek Rus finansmani

Misir El-Dabaa NGS 4 x VVER- Yapimi siirliyor; 4.
mi Ocak 2024'te basladi




Proje / Santral

Reaktor

Giincel Durum (2025-

Banglades Rooppur NGS 2 x VVER- ingaat ileri asamada,
devam ediyor
Macaristan Paks Il 2 x VVER- On yili askin gecikme;
vani Eylul 2025'te devlet yardimi
etti
Belarus Ostrovets (Belarus 2 Unite (3. Kasim 2025'te 3. linite
1yor) e yeni bir santral karari alindi
Hindistan Kudankulam 6 Unite (4 Ek Gnitelerle ilgili
nsa halinde) Grlyor
Ozbekistan Jizzakh bolgesi 2 x VVER- Savasg sonrasi
TM-200N SMR yeni EPC s6zlesmesi; Ekim
hazirhgi bagladi
Cin Tianwan / Xudapu Cok sayida Uzun sireli Rusya-Cin
liretim) ligi stirtyor

Tablo 3: Rosatom'un dnde gelen uluslararasi niikleer santral projeleri ve 2025-2026 itibariyla durumu

Rusya'nin niikleer digsatim cografyasi, savas sonrasinda belirgin bir sekilde Bati disi pazarlara kaymistir. RUSI'nin

glmriik verisi analizine gore, savas dncesinde Rus niikleer digsatiminin baslica bes hedef tilkesi Ukrayna, Cin,

Cekya, Bulgaristan ve Macaristan iken, savas sonrasinda Turkiye, Hindistan ve Macaristan'a yonelik dissatimda

artis gdzlemlenmistir. Ozbekistan, savas basladiktan sonra Rosatom ile yeni bir miihendislik-tedarik-insaat (EPC)

sozlesmesi imzalayan tek (ilke olarak 6ne ¢ikmaktadir; Mayis 2024'teki kiicik moddler reaktor (SMR)
anlasmasinin ardindan, Eyliil 2025'te iki VVER-1000 ve iki RITM-200N SMR (nitesini kapsayan ek bir anlasma

imzalanmistir.

6. Yaptirimlar, Finansman Sorunlari ve Jeopolitik Etkiler

Rosatom sirketine, Rusya enerji sektoriindeki diger birgok sirketin aksine, 2022'den bu yana kapsamli Bati

yaptirimlari uygulanmamistir; ancak Ocak 2025'te ABD, Rosatom'un niikleer silah kompleksi ve savunma

sektoriyle baglantili Gist diizey yoneticilerini (CEO Alexey Likhachev dahil) hedef alan yaptirimlar uygulamistir.

Bu kismi yaptirimlar, sirketin genel dissatim faaliyetini durdurmamis, ancak belirli projelerde finansman ve

lojistik zorluklarina yol agmistir.

Macaristan'daki Paks Il projesi, on yili askin bir gecikmeyle karsi karsiyadir; Eylil 2025'te Avrupa Birligi Adalet

Divani, Avrupa Komisyonu'nun bu proje icin verdigi devlet yardimi onayini iptal etmis, bu durum betonun heniiz

dokilmedigi projede ek gecikmelere yol agmistir. Tiirkiye'deki Akkuyu projesinde ise, JPMorgan biinyesinde

tutulan 2 milyar dolarlik bir fonun ABD yaptirimlari kapsaminda dondurulmasi sorun yaratmis; ancak 2025

sonbaharinda Rusya ve Tiirkiye arasinda finansal kanallar yeniden kurulmus, Washington projeye 6zel bir

ayricalik tanimis ve Aralik 2025'te Tiirkiye enerji bakani, projenin tamamlanmasi icin 9 milyar dolarlik ek Rus

finansmani saglandigini agiklamistir.

CSIS analizine gore, savasin Rus ekonomisi Gizerindeki etkileri de niikleer dissatim stratejisini dolayl olarak

sekillendirmektedir. Rusya'nin petrol gelirlerinin devlet gelirleri icindeki payi savas 6ncesi %50 diizeyinden

yaklasik %25'e gerilemis, Ocak 2026'da petrol ve gazdan elde edilen federal vergi gelirleri Ocak 2025'in yarisi




dizeyine inerek Temmuz 2020'den bu yana en diisiik diizeye ulasmistir. Bu mali baski, Rosatom'un yeni

sozlesmeler icin sundugu finansman kosullarinin stirdirilebilirligi konusunda soru isaretleri dogurmaktadir.

OSW'nin degerlendirmesine gore, Rosatom'un 2030'lu yillara dogru nikleer teknoloji saglayicisi olarak rolini
genisletme beklentileri belirsizligini korumaktadir; 6zellikle yeni kusak reaktorler alaninda Cinli rakiplerinden
gelen artan rekabet bu belirsizligi pekistirmektedir.

7. Sonug ve Degerlendirme

2025-2026 donemi IAEA, IEA ve WNA verileri, Diinya niikleer reaktérleri yapiminin yirmi yili askin bir
durgunlugun ardindan belirgin bir canlanma dénemine girdigini gdstermektedir. Bu canlanmada Cin ve
Rusya‘nin, hem yurt ici hem de yurt disi reaktdr yapiminda basta olduklari agiktir — son on yilda baslatilan

insaatlarin %94'Unin Cin veya Rusya tasarimi olmasi bu durumu acikca ortaya koymaktadir.

Rusya, Ukrayna savasina ve kismi yaptirimlara ragmen, esnek finansman modelleri (6zellikle insa Et-Sahip OI-
islet yapisi) ve mevcut miisteri iliskileri sayesinde dissatim pazarindaki konumunu biiyiik élciide korumustur.
Ancak Paks Il ve Akkuyu 6rneklerinde gorildigi gibi, Batili finans kurumlarina ve tedarik zincirlerine kismi
bagimhlik, projelerde 6nemli gecikmelere yol agabilmektedir. Ayrica Rusya'nin kendi ekonomisindeki mali
baskilar, gelecekteki yeni s6zlesmelerde sunabilecegi comert finansman kosullarinin siirdiirilebilirligini tehdit

etmektedir.

Orta vadede, IEA'nin dngordigii Dinya niikleer kapasite artisinin biyilk béliminin Cin'de gerceklesmesi
beklenmektedir; bu durum, Rusya'nin digsatim pazarindaki géreli agirliginin 6niimiizdeki on yilda kademeli
olarak Cin lehine kayabilecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte, Ozbekistan gibi yeni pazarlarda imzalanan
sozlesmeler, Rosatom'un Ozellikle eski Sovyet cografyasi ve Bati yaptirimlarina daha az duyarli Gilkelerde

etkinligini sirdirebildigini gostermektedir.
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